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Duin agiklanan makro verilerin yiiksek faizlerin biiylime gorunumiu lizerinde baski

yarattigini ortaya koymasiyla ABD piyasalari saticili seyir izledi

Dun piyasalarda neler oldu?

Dun acgiklanan makro verilerin yiksek faizlerin blyime
gorinuimu Uzerinde baski yarattigini ortaya koymasiyla
ABD piyasalari saticili seyir izledi.

Makro veriler cephesinde din ABD’de JOLTS acik is
pozisyonlari ve ISM imalat PMI verileri agiklandi. Haziran
ayl agik is pozisyonlari verisi aylik bazda 34K dususle
Mayis 2021’den bu yana en disuk seviye olan 9,58 mn
seviyesine geriledi. Verideki gérinim parasal sikilasma
ortaminda faiz oranlarinin tarihi yiksek seviyelere
ulagsmasinin is gucli talebini de olumsuz etkiledigine
isaret etti. Ayrica, isinden ayrilanlarin sayisinin da gecen
yil sonundan beri en disuk seviyeye inmesi is gucu
piyasasinda opsiyonlarinin sinirli oldugunu goésterdi. ISM
imalat endeksi ise Temmuz ayinda aylk bazda 0,4 puan
artisla 46'dan 46,4 seviyesine yikselerek daralma
bolgesindeki seyrini dokuzuncu aya tasidi. Hatirlanacagi
Uzere Haziran rakami da pandeminin basladigi 2020'den
beri gorilen en disuk seviye olmustu. Yeni siparisler
endeksi 45,6'dan 47,3'e ylkseldi ancak yine de daralma
bolgesinde kalmaya devam etti. Yeni siparigler alt
endeksi son 11 aydir 50 seviyesinin altinda seyrediyor.
istihdam endeksi 48,1'den son 3 yilin en diisiik seviyesi
olan 44,4'e geriledi. Odenen fiyatlar alt endeksi ise aylik
bazda 0,8 puan artigla 42,6 seviyesinde gergekleserek
daralma bdlgesindeki seyrini Gglinct aya tasidi. Verideki
genel gorinimin Haziran ayina goére goreceli
toparlanmaya isaret etmesine karsin, genel tablo
ekonominin diger alanlari gicli kalirken yiksek faizler ve
tiketici tercihlerinin hizmet sektériine yonelmesi imalat
sektorli Uzerinde baskiya neden oldugunu gosteriyor.
ABD'de imalat sektorinin Fed'in faiz artinm serisini
bitrmeden ve resesyon tehlikesi bitmeden tam anlamiyla
toparlanmasi beklenmiyor. Bu ¢ergcevede Nasdaq endeksi
%0,43 disUsle 14.283,91 seviyesinden, S&P 500 endeksi
%0,27 deger kaybiyla 4.576,73 seviyesinden kapandi.
Dow Jones endeksi ise 9%0,20 artisla 35.630,68
seviyesinden guni tamamladi. Tahvil piyasasindaki
fiyatlamalara baktigimizda 2 yilik ABD tahvil faizleri
%4,90, 10 yillik tahvil faizleri de %4,02 seviyesine hafif
yukseldi. VIX endeksi ise 0,30 puan artisla 13,93
seviyesine yukseldi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda ise negatif gorinimin
Fitch’in ABD’nin kredi notunu asagi yonll revize etmesi
nedeniyle derinlestigini takip ediyoruz. Fitch'den yapilan
acgiklamada, ABD'nin notunun dasurilmesinin gelecek 3
yil icinde beklenen mali bozulmayi, yiksek ve blylyen
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genel hukimet bor¢ ylikini ve tekrarlanan borg limiti
acgmazlariyla son dakika kararlarinda kendini gdsteren
benzer nottaki emsallerine goére ydnetisim erozyonunu
yansittigr  kaydedildi. Acgiklamada, kurulusun ABD'nin
uzun vadeli kredi notunu "AAA"dan "AA+"ya dusurdugu,
gOruinim negatif izlemeden duragana cevirdigi bildirildi.
ABD Hazine Bakani Janet Yellen, konuya iligkin yaptigi
yazih  acgiklamada, Fitch'in ~ kararina  kesinlikle
katiimadigini belirtti. S6z konusu gelismenin piyasalarda
riskten kagis temasini tetikleyerek Asya piyasalarindan
¢ikiglara neden olabilecegi ve buna karsilik devlet
tahvilleri, Japon yeni ve isvigre Frangi gibi giivenli liman
olarak adlandirilan varliklara talebin artabilecegi
yonlindeki goérlUsler piyasalardaki goérinimin temelini
olusturuyor.

ABD vadeliler cephesinde de saticili seyir hakim.

Bugun ABD’de ADP 6zel sektor istihdami degisimi verisi
takip edilecek. Temmuz ayi verisinin aylik bazda 314K
disusle 183K seviyesinde gergeklesmesi tahmin ediliyor.

Gelecek gundemde neler var?

Yarin ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari, fabrika
siparigleri ve ISM hizmet PMI verileri izlenecek. 29
Temmuz haftasina iliskin haftalik issizlik maasi
basvurulari verisinin 225K seviyesinde gerceklesmesi
ongoruliuyor. 22 Temmuz haftasina yonelik devam eden
basvurular verisinin de 1,70 mn’a hafif yukselmesi
tahmin ediliyor. Fabrika siparisleri Haziran ayi verisinin
de aylik bazda %2,2 artis kaydetmesi bekleniyor. ISM
hizmet PMI Temmuz ayi verisinin de ayhk bazda 0,8
puan disusle 53,1’e hafif gerilemesi bekleniyor. Odenen
fiyatlar, istihdam ve yeni siparisler alt endekslerine
yonelik olarak ise piyasa beklentisi bulunmuyor.
Hatirlanacagi uzere istihdam endeksi Haziran ayi verisi
3,9 puan artigla 53,1'e ylkselmisti. Odenen fiyatlar
endeksi 2,1 puan dususle 54,1 seviyesine gerilerken,
yeni siparigler endeksi de 2,6 puan artisla 55,5e
yikselmisti. Euro Bolgesi cephesinde de UFE verisine ek
olarak, hizmet PMI verisinin revizyonu takip edilecek.
Haziran ayi UFE verisinin aylik ve yillik bazda sirasiyla
%0,3 ve %3,2 duslsler kaydetmesi bekleniyor. Hizmet
PMI verisine iliskin olarak aylik bazda 0,9 puan dususle
51,1’e gerileyen 6ncl verinin ayni seviyede teyit edilmesi
bekleniyor. Asya cephesinde Cin’de de Caixin hizmet
PMI verisi izlenecek. Temmuz ayi verisinin aylik bazda
1,5 puan dususle 52,4 seviyesine gerilemesi bekleniyor.
Japonya’da hizmet PMI verisinin revizyonu takibimizde
olacak. Hatirlanacagi Gzere Temmuz ayi 6ncu verisi
aylik bazda 0,1 puanlk dusisle 53,9'a hafif gerilemisti.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 356307 & 020% & 048% & 531% & 7.25%
Nasdag 142839 w -043% W -023% & 790% A& 36.32%
S&P 500 Vadeli* 45795 W -047% W -059% & 654% A 18.28%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 16,2404 W -126% W -139% & 157% & 1541%
FTSE 100 76663 W -043% W -036% & 088% & @ 204%
MSCI Europe 19600 W -130% W -128% & 332% A& 11.82%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 32594 W -096% W -050% & 143% & @ 6.04%
Kospi 26203 W -175% & 063% & 036% A& 17.17%
Hong Kong* 195856 W -213% W -166% & 148% W -0.79%
S&P BSE Sensex - Hindistan 659314 W -082% W -035% & 491% & @ 7.85%
IDX Composite - Endonezya 6,8493 W -054% W -074% & 275% W -0.16%
TAIEX - Tayvan 16,847.1 &  0.39% ¥ -258% & 068% & 19.61%
MSCI GOU Asya 5585 W -016% & 036% & 471% A& 876%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 71685 W -067% & 143% & 29.07% & 30.89%
MOEX - Rusya 3,093.6 & 066% A& 283% & 1481% A& 44.09%
WIG - Polonya 72,1155 ¥ -021% & 021% & 911% & 2512%
Prag SE - Prag 13600 W -003% & 041% & 341% & 12.77%
S&P/BMV IPC - Meksika 54,2106 ¥ -111% W -128% W -015% & @ 9.48%

Merval - Arjantin 453,0244 W -090% & 062% & 19.08% & 127.24%
Tel Aviv 35 - israil 18617 ¥ -051% & 037% & 454% & 3.60%

Tedavul All - Suudi Arabistan 116361 ¥ -048% W -179% & 231% A& 11.05%
FTSE/JSE All - Endonezya 786419 W -043% & 017% & 211% A 6.85%

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  4,077.3 & 044% & 119% & 1057% & 22.49%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Kiiresel piyasalarda one ¢ikan riskten kagis temasi nedeniyle endeks giine saticili baglangi¢
yapabilir

Diin piyasalarda neler oldu?

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Din Borsa Istanbul gine %0,13 dlslsle  7.207,81
— ; N Kapanis 7,168.5 6,347.2 11,359.7
seviyesinden basladi. Sabah saatlerinde yogunlasan
realizasyonlarla 7.113 seviyesini test eden endeks, bu Giinlik Deg. v -067% @ W-144% W -0.08%
seviyeden gelen tepki alimlari sonrasi 7.296 seviyesine Haftalik Deg. A 707%  A&1029% A 6.61%
kadar yUkseldi. Bu seviyeden tekrar tetiklenen 5
realizasyonlarin ardindan 7.146 seviyesini test eden endeks Yillik Deg. a4 0126 m2020% & 21.58%
%0,67 dususle 7.168,51 seviyesinden kapandi. Guglu islem Hacim (milyar TL) 1729 236 9.7
hacminin devam ettiginin gbzlendigi ginde 175,2 milyar TL Giinliik Deg. v 315%  W-1428% A& 207%
islem hacmi gerceklesti. Sanayi endeksi %0,08, bankacilik
endeksi ise %1,44 dU§U$ gOSteI‘dI 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 90.3 155 454
Giinlitk Deg. - 3 Aylik Ort. A 9149%  A5215% A 113.08%
B u g u nne b ekl |y0 ru Z? *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son iglem giind; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gére degisimi ifade eder.

Klresel piyasalarda ©6ne c¢ikan riskten kagis temasi

nedeniyle endeks gune saticili baslangi¢ yapabilir.

Buglin yurt icinde veri akigl sakin seyredecek. Tirkiye Kapanigi  Tilrkiye Agilist Oncesi Degigim
$ITL 26.9608 26.9627 'S 0.01%
Gelecek giindemde neler var? € 10970 10097 A 02%
$r¥ 143.29 142.81 v -0.33%
Yarin yurt icinde TUFE verisi takibimizde olacak. Foreks Altin 10429 10483 A 0.28%

Anketine gére Temmuz ayr TUFE verisi ayllk medyan
tahmini %9,20 artis yonunde gerceklesirken, ortalama
tahmin %9,79 art|§ oldu. Yilhk TUFE verisi |g|n medyan *Tiirkiye Agilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.
tahmin %47,44, ortalama ise %48,19 artisa isaret etti.
Temmuz ayindan itibaren déviz kuru gelismelerinin
enflasyon Uzerindeki etkilerinin daha belirgin hale gelecedi,

Ucret ayarlamalari ile KDV ve OTV artiglarinin da etkisiyle : —
yilin ikinci yarisinda enflasyon egiliminin yeniden yiikselise

Nasdag* 15,706.6 15,710.2 A 0.02%

gegecegji tahmin edi|iyor, Degisimler 01/08/23  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylikdeg.  Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 2872 @ 746% @ -11.88% @ -305% @ -63.5%
Tiirkiye 5 Yillik 3001 @ 323% @ -878% @ -191% @ -49.2%

Tiirkiye 10 Yillik 4262 @ 613% @ -549% @ -137% @ -39.7%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Dun, kuresel piyasada Euro bdlgesi Temmuz PMI imalat 0 Yillik Tahvil Faizleri (5. € /£¥

verisi beklentilere paralel olarak %42,7 gerceklesirken, Net Degisim
igsizlik orani  beklentilerin altinda %6,4 olarak i son . .
gerceklesti. Veri sonrasi Euro Bolgesi tahvil faizleri gin Ulkeler ey o5 Gliniik Haftallk — Ybb
icinde saticili seyir izledi. Fransa 10 y|II|k_ tah_vi_l faizi 5 Tiirkiye 814 017 012 078
bp artigla %3,07, Almanya 10 yilhk tahvil faizi 5 baz ABD 404 008 008 016
puan artisla %2,54, ABD 10 yillik tahvil faizi 8 bp artigla Z‘g“‘e’e ‘z‘gz 88; ggg %214
, . R manya . . . -0.
%4,04'den I$Iem gordu. Fransa 3.07 0.04 0.05 -0.03
ispanya 3.56 0.05 006  -0.06
Turkiye'nin 5 yillik CDS risk primi 16 bp artisla 393 bp‘a italya 416 006 006  -053

yukselirken, Eylal 2033 vadeli 10 yillik Eurobond faizi

. . .. . Verim Egrisi ($) & Haftalik Degigim
17 bp artigla %8,14 seviyesine yikseldi.

9 9
8 8
Doviz tarafinda, Dolar major ve G10 para birimlerine 7 7
karsi deger kazanirken, Euro/Dolar paritesi 1,0972 ° °
. . . . . 5 5
seviyesine geriledi. Dolar Endeksi de 102,25 ) .
seviyesinden fiyatlanirken, Dolar / TL kuru ise 26,96 3 3
seviyesinden iglem gordu. 2 2
1 1
0 0
Yurt igi TL tahvil piyasasinda, Ekim 2025 vadeli 2 yillik BRI A S e e v sy a0r sy
gosterge tahvil faizi 45 bp artigla %15,09, 10 yillik tahvil T SPREAD (R feen) | T Afustos 2023 s Temmur 2083
faizinde iglem OImaZk?n %18,76 seviyesinden gunu Ozel Sektdr Borglanma Araglari Yatirimei Grubu Dagilimi (milyon TL)
tamamaladi. BIST Kesin Alim Satim Pazarinda islem no208| 1mor0n| fak | 3012202
hacmi, 4,3 milyar TL seviyesinden olustu. TOPLAM a6sa1| a5 4796|2161
Yatirim Fonlar 76,448 73,637 2,811 84,512
ey . e Bankalar 55,646 53,454 2,192 38,294
T!__ I_|_k|f_j|t? tarafmda TCMB 1 ml!yar_ TLlik h:aftallk repo Emekilk Fonlan 2250 2251 Y
donusunid 1 milyar TL olarak yenilenirken API ile haftalik Genel Yénetim 18,096 87| 878 18,446
repo fonlama tutart 5 milyar TL olarak degisiklik Hanehalki 18311 18,136 75| 16955
saglamadi. Diger yandan TCMB ayni giin valorlii swap Sigorta Sirketler %0\ 800} 30| 14008
. . . . o Finansal Olmayan Kuruluglar 7,634 7,708 |- 74 9,734
islemlerinden 28,4 milyar TL ilave fonlama sagladi. Kar Amaci Olmayz Kuruluslar 1385 1302 & 21
Yurt Digi Yerlesikler 1,702 1,590 112 1,620
TCMB tarafindan yayinlanan haftalik menkul kiymet Merkez Bankes! 1187 e 1187
| . . OSBA StOkU 21 Temmuz |Ie biten haftada Diger Finansal Aracilar 1,136 1,077 59 1,008
V.el'l ?nne _gore - - Finansal Yardimcilar 626 660 |- 34 660
bir onceki haftaya goére 4,8 milyar TL artarak 216,8
milyar TL’'ye yukseldi. llgili haftada OSBA stokunu en
cok artiran grup 2,8 milyar TL ile yatirim fonlari olurken,
. . . . 0
en c¢ok azaltan grup 878 milyon TL ile genel ydnetim Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 1750
oldu. Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 16.00 / 19.00
Geg Lik. Pen. Borg Verme Faizi 18.00
TCMB Agir. Ort. Fon. 17.50
TLREF 16.31
TCMB Toplanti Tarihi 24 Agustos 2023
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Yurt igi Haberler

imalat

Tiirkiye'de
endeksi Temmuz ayinda bu yil ilk kez daralma
sinyali verdi. Haziran'da 51,5 olan endeksin

satin alma yoneticileri

temmuzda 49,9 dlzeyinde gerceklesmesi
faaliyet kosullarinin genel olarak degisim
gostermedigine ve boylece alti aylik genisleme
doéneminin sona erdigine isaret etti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, afet
bolgesi ilan edilen yerlerde esnaf ve
sanatkarlara Halk Bankasi tarafindan
kullandirilan kredilerin édemelerine faizsiz 6 ay
daha erteleme yapilacagini acikladi.

Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz
sosyal medya Uzerinden vyaptigi aciklamada
Cumhurbaskanligi Killiyesi'nde is¢i sendikasi
temsilcileri ile bir araya gelerek Eylal ayi

icerisinde agiklanacak OVP kapsaminda talep,
gOrus ve oOnerileri dinlediklerini belirtti. Yilmaz bu
kapsamda, énimuzdeki glnlerde finans kesimi
ve tarim sektorl temsilcileri
geleceklerini de ekledi.

ile bir araya

Calisma ve Sosyal Gilvenlik Bakani Vedat
Isikhan, toplu sdzlesme gorismelerinin acilisinda
yaptigi konusmada, gértismeleri, taraflari optimal
dizeyde memnun edecek sekilde bitirmeyi
planladiklarini belirtti. Isikhan  ayrica, tim
memurlarin 3600 ek gbstergeden yararlanacagi yeni
bir yasal didzenlemenin planlandidini da sdzlerine
ekledi.

istanbul'da perakende fiyatlar Temmuz'da 6nceki
aya gére yiizde 9,84 artti. Bdylece istanbul TUFE
Nisan 2022'den beri en hizli artigi kaydetti. Yillik
bazda ise artis yuzde 63,7 oldu ve bdylece dusus
serisi son buldu. Saglk ve kisisel bakimda ytzde
17,35, ev esyasinda ylzde 16,02, kdltir egitim ve
eglencede ylzde 14,66, ulastirma ve haberlesmede
yuzde 12,79, konutta ylzde 10,07, gida
harcamalarinda ylzde 8,61, giyimde ise ylzde 2,33
ayllk artis kaydedildi. Uretici fiyatlarini izleyen
Toptan Esya Fiyatlari Endeksi aylik yuzde 4,54, yilhk
yuizde 66,57 artti. Toptan esyada madenler
grubunda yuzde 11,26, yakacak ve enerji grubunda
ylzde 9,70 artis yasandi.

Yurt ici Haberler

Chicago Fed Baskani Goolsbee Eylul ayi faiz
artinminin  belirsiz oldugununu ve masadan
hicbir sey ¢cikmadigini vurguladi.

Atlanta Fed Bagkani Bostic, Fed'i enflasyonun
gerilemeye devam etmesiyle para politikasini
asirt  sikilastirmamak icin temkinli olmaya
cagirdi.

Cin, Ulusal Kalkinma ve Reform Komisyonu
(NDRC), i¢ tuketimi artirmak icin 20 maddeden
olusan bir paket acgikladi. Pakete goére, yeni
enerji araclart (NEV), ev aletleri, elektronik,
yemek, kultdr ve turizm sektorlerinin yani sira
kirsal alanlarda da dahil olmak Uzere ¢ok cesitli
Urin ve hizmetlerin tlketimi tesvik edilecek.
NDRC tarafindan yayinlanan bildiriye gore,
ayrica konut ve daha iyi yasam igin de
calismalar yurutulecek.

Diinya Altin Konseyi’nin (WGC) raporuna goére
merkez bankalarinin altin talebi, Turkiye'nin blyuk
capli satislarinin diger bdlgelerdeki alimlari gblgede
birakmasi sonrasi art arda Uglncu c¢eyrekte geriledi.
Rapora goére merkez bankalarinin net alimlari ikinci
ceyrekte yuzde 64 dususle 103 tona geriledi. Bu
durum talebi bir yildan fazla bir sirenin en disuk
seviyesine c¢ekti. Bunun temel nedeni olarak ithalatin
kisitlanmasi sonrasi yerel piyasasina 132 ton altin
saglayan Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasrnin
blyUk satiglari gosteriliyor.

Giiney Kore'nin tiketici fiyat endeksi Temmuz
ayinda yillik yizde 2,3 artarak Haziran 2021'den bu
yana en dusuk blylime orani gercekleserek,
ekonomistlerin bekledigi yizde 2,4'Gn altinda kaldi.
Enflasyon baskisi ayni zamanda art arda altinci
disus ayini isaret ediyor. Aylik bazda, ulkenin
tlketici fiyat endeksi ylizde 0,1 artti.
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Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS, Pozitif): Sivas Hassas Optik A.S. istirakinin idaresinde etkinligin ve odaklanmanin artiriimasi, elektro-
optik alanindaki Uretim faaliyetlerinin daha yogun bir sekilde ydrutilmesi ve istirakin Uretim GssU konumuna getirilmesi
amaciyla; sirketin diger ortagi SOM A.S.nin %30 payi satin alinarak Aselsan'in ortakliktaki payr %50'den %80'e ¢ikarildi.

Hisse Kodu ASELS F/K 13,6
Cari Fiyat (TL) 74,55 FD/FAVOK 17,1
52H En Yuksek (TL) 77,35 FD/Satiglar 4,5
52H En Dustk (TL) 22,55 PD/DD 4,1
Piyasa Degeri (mn TL) 169.974,0
Piyasa Degeri (mn USD) 6.311,2 S1H -3,4%
Halka Aciklik Orani (%) 26% S1A 12,4%
Endeks Pay1 (BIST100) 2,4% S3A 11,5%
Temettl Verimi 0,2% S1Y 54, 7%
3A Hacim (mn TL) 3.275,6 YB -10,2%

Doganlar Mobilya (DGNMO, Nétr): 17.02.2023 tarihli karari ile baslatilan pay geri alim karari kapsaminda,
01.08.2023 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina 9,20 - 9,49 fiyat arali§indan (ortalama 9,3148) toplam 50.000 TL
nominal degerli pay geri alindi. Gergeklestirilen islemler sonucunda yururlikte olan pay alim karari ile geri alinan
paylarin nominal tutari 4.342.237 TL'ye ulasti. Sirketin 23 Mayis 2018 tarihli Yonetim Kurulu karari uyarinca geri alinan
3.839.743 TL'lik nominal degerli paylarla birlikte sahip oldugu sirket paylarinin toplam nominal degeri 8.181.980 TL'ye,
paylarin sermayeye orani %2,34'e ulagti.

Hisse Kodu DGNMO F/K 16,1
Cari Fiyat (TL) 9,48 FD/FAVOK 7,4
52H En Yiksek (TL) 9,94 FD/Satiglar 1,0
52H En Distk (TL) 2,43 PD/DD 5,9
Piyasa Degeri (mn TL) 3.318,0
Piyasa Degeri (mn USD) 123,2 S1H -11,3%
Halka Agiklik Orani (%) 57% S1A 17,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -2,8%
Temettd Verimi 0,0 S1Y 109,3%
3A Hacim (mn TL) 30,5 YB -18,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Turkcell (TCELL, Sinirhi Negatif): Sirketin yonetim kurulu, makroekonomik ve finansal kosullar, yatirim planlara,
bunlara bagl olarak; brit 2,26 mir TL kar payinin, ilgili hesap dénemine ydnelik olarak hazirlanan kér dagitim éneri
tablosu kapsaminda, 1 TL nominal degerli beher pay icin brit 1,0272727 TL (net 0,9245455 TL) olmak Uzere,
mevzuatta 6ngdrilen esaslar cergevesinde 20 Aralik 2023 tarihinde pay sahiplerine nakden dagitiimasi hususunun,
13.09.2023 tarihinde yapilacak olan 2022 yilina iligkin Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda pay sahiplerinin onayi icin
teklif edilmesine karar verdi. S6z konusu temettl dagitim miktarinin 2022 yili net karinin %20,45’ine tekabdll ettigini ve
temettl verimliliginin de son kapanisa gore %2 olarak hesapliyoruz.

Hisse Kodu TCELL F/K 8,5
Cari Fiyat (TL) 50,50 FD/FAVOK 5,5
52H En Yiksek (TL) 53,15 FD/Satiglar 2,3
52H En Dustk (TL) 16,44 PD/DD 3,3
Piyasa Degeri (mn TL) 111.100,0
Piyasa Degeri (mn USD) 4,125,2 S1H 3,3%
Halka Agiklik Orani (%) 54% S1A 14,6%
Endeks Payi (BIST100) 3,2% S3A -2,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 22,9%
3A Hacim (mn TL) 1.730,4 YB 3,2%

Dogus Otomotiv (DOAS, Notr): Sirket tarafindan yapilan agiklamada 09.03.2023 tarihinde %93,6517’sini temsil
eden B grubu paylarin satin alimi sonrasinda, yonetim kurulu segiminde aday gdsterme imtiyazi iceren sirket
sermayesinin %0,7845’ini temsil eden A Grubu paylarinin tamamini Dogus Holding A.$’den satin alinmasina karar
verildigini agikladi. Satin alim islemi Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapilan bagvurunun sonucu neticesinde Borsa
istanbul A.S Toptan Alim Satis Pazar’'nda gerceklestirilecedi acikladi. Finansal varhgin degeri belirlenirken, SPK
karar tarihinden dnceki 10 is gunl boyunca B grubu hisselerin borsa agirlikl ortalama fiyatlari ortalamasi Uzerinden
%10 iskonto orani uygulanmasiyla belirlenecegi ifade edildi.

Hisse Kodu DOAS F/K 50
Cari Fiyat (TL) 245,70 FD/FAVOK 51
52H En Yiksek (TL) 255,40 FD/Satiglar 0,9
52H En Dusuk (TL) 73,49 PD/DD 4,0
Piyasa Degeri (mn TL) 54.054,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.007,0 S1H -3,6%
Halka Agiklik Orani (%) 34% S1A 19,6%
Endeks Payi (BIST100) 1,0% S3A 45,5%
Temettl Verimi 3,3% S1Y 49,2%
3A Hacim (mn TL) 524,0 YB 4,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

70 Son 3 Ay Son1 Yil
A Kapanig 6.45x
/' Minimum 4.17x 4.17x
I\ Maksimum 6.69x 6.69x
‘ N Ortalama 5.31x 5.35x
Minimuma Uzaklik 2.28x 2.28x
/ Maksimuma Uzaklik -0.25x -0.25x
Afl----Y W’ Performans 26.1% 6.8%
4.0 ' - Mevcut durumda, son ii¢ ayhk ortalama

§ 3 8 Iy I ¥ g gygaggaasa carpan seviyesine %18; son bir yillik ortalama
588888 H95855883%8188S5 carpan seviyesine %17 yakiniz
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev .

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

1.8 19.1 Kapan|§ 0.97x
1.6 Minimum 0.57x 0.57x
14 Maksimum 0.99x 1.61x
1.2 14.8 Ortalama 0.76x 0.94x
1 Minimuma Uzaklik 0.40x 0.40x
0.8 Maksimuma Uzaklk -0.02x -0.64x
0.6 10.4 Performans 56.5% 50.3%
0.4
0.2 .
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
NI BN~ N RN R R N R S R S S S S S S S garpan seviyesine %22; son bir yillik ortalama
E ¥ ¥ § S S S sS85 g3 a5 8 5 o
S S © & =% H =@ + 5 & © © o © o o © o garpan seviyesine %2.5 yakiniz.
XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)
XUSIN F/K (Cari)
XUSIN F/K Carpani (Cari)
16.5
15.5 Son 3 Ay Son1 Yil
14.5 I\ Kapanig 15.22x
135 V Minimum 9.14x 7.28x
125 Maksimum 15.77x 15.77x
115 Ortalama 12.35x 10.06x
105 A Minimuma Uzaklik 6.08x 7.94x
95 ¢ Maksimuma Uzakhk -0.55x -0.55x
85 Performans 33.3% 78.8%
75 W
6.5 Mevcut durumda, son ii¢c aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o [ag] [ag] o [ag] [ag] o [ag] [ag] o
S S S S 5SS S S ST TS S FTE SR arpan seviyesine %19; son bir yillik ortalama
5 888833 I IS5 g 335 8 8 B carp y 615 y
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan SeViyeSine %33'9yaklmz'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU
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XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
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atirim-menkul-degerle

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 74.49
Minimum 46.0 0.0
Maksimum 75.3 107.7
Ortalama 58.7 61.8
Minimuma Uzakhk 285 745
Maksimuma Uzakhk -0.8 -33.2
Performans 7.6% 6.0%

Mevcut durumda, son iig aylik ortalama
seviyeye 15.8 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 12.7 puan yakiniz.

K'=MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son 1 Yil

Kapanig 88.4
Minimum 55.2 0.0
Maksimum 108.6 1395
Ortalama 72.9 76.4
Minimuma Uzakhk 33.2 88.4
Maksimuma Uzakhk -20.2 -51.1
Performans 4.9% 4.0%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 15.4 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 12 puan yakiniz.

USIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 61.8

Minimum 35.0 0.0
Maksimum 62.7 95.0
Ortalama 48.3 535
Minimuma Uzakhk 26.9 61.8
Maksimuma Uzakhk -0.8 -33.2
Performans 5.1% 7.0%

Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
seviyeye 8.3 puan uzagiz.
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
31Temmuz 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran 2.4% -2,20%
31Temmuz 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran 0.3% 4.2%
31Temmuz 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik) Haziran -0,70% 1.4%
31Temmuz 02:50 Japonya Perakende Satislar (Yillik) Haziran 5.4% 5.8%
31Temmuz 04:30 Cin imalat PMI Temmuz 489 49.0
31Temmuz 04:30 Cin imalat digi PMI Temmuz 53.0 53.2
31 Temmuz 08:00 Japonya Konut Satiglari (Yillik) Haziran -0,50% 3.5%
31Temmuz 11:00 Tarkiye Yabanci Turistik istatistikleri (Yillik) Haziran - 16.2%
31Temmuz 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Ceyreklik) 2.Ceyrek 0.2% -0,10%
31Temmuz 12:00 Euro Bolgesi GSYIH (Yillik) 2.Ceyrek 0.5% 1.0%
31 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi TUFE(AyIik) Temmuz -0,10% 0.3%
31 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi TUFE(Yillik) Temmuz 5.3% 5.5%
31 Temmuz 16:45 ABD MNI Chicago PMI Temmuz 435 415
31 Temmuz 17:30 ABD Dallas FED imalat Endeksi Temmuz -22,5 -23,2
1 Agustos 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Temmuz - 49.4
1 Agustos 04:45 Cin Caixin Cin imalat PMI Temmuz 50.1 50.5
1 Agustos 10:00 Turkiye S&P Global imalat PMI Temmuz - 51.5
1 Agustos 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI Final Temmuz 4.7 52.7
1 Agustos 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Temmuz 49.0 49.0
1 Agustos 17:00 ABD ISM imalat Temmuz 46.9 46.0
1 Agustos 17:00 ABD ISMistihdam Temmuz - 48.1
1 Agustos 17:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Temmuz - 41.8
1 Agustos 17:00 ABD ISM Yeni Siparisler Temmuz - 45.6
1 Agustos 17:00 ABD insaat Harcamalari (Aylik) Temmuz 0.6% 0.9%
1 Agustos 17:00 ABD JOLTS Acik is Basvurulari Haziran - 9824K
2 Agustos 02:50 Japonya BoJ Temmuz ayi Toplanti Tutanaklari
2 Agustos 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari Haftalik - -1.8%
2 Agustos 15:15 ABD ADP istihdam Degisikligi Temmuz 185K 497K
3 Agustos 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Temmuz - 53.9
3 Agustos 04:45 Cin Caixin Gin Hizmet PMI Temmuz 52.4 53.9
3 ABustos 10:00 Tirkiye TUFE (Aylik) Temmuz 9,20% 3.92%
3 Agustos 10:00 Tiirkiye TUFE (Yillik) Temmuz 47,44% 38.21%
3 Agustos 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Final) Temmuz 51.1 51.1
3 Agustos 12:00 Euro Bélgesi UFE (Aylik) Temmuz - -1.9%
3 Agustos 12:00 Euro Bolgesi UFE (Villik) Temmuz -3.1% -1,5%
3 Agustos 14:00 ingiltere BoE Politika Faiz Karari Agustos 5.25% 5.0%
3 Agustos 14:30 ingiltere BoE Baskani Bailey'nin Konusmasi
3 Agustos 15:30 ABD FED Yetkilisi Barkin'in Konusmasi
3 Agustos 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari Haftalik - 221K
3 Agustos 15:30 ABD Devam Eden issizlik Basvurulari Haftalik - 1690K
3 Agustos 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Temmuz 52.4 52.4
3 Agustos 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri Haziran - 4.7%
3 Agustos 17:00 ABD Fabrika Siparisleri Temmuz 0.1% 0.3%
3 Agustos 17:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Temmuz 53.0 53.9
3 ABustos 17:00 ABD ISM istihdam Temmuz - 53.1
3 Agustos 17:00 ABD ISM Hizmetler Odenen Fiyatlar Temmuz - 54.1
3 Agustos 17:00 ABD ISM Hizmetler Yeni Siparisler Temmuz - 55.5
4 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Temmuz 0.4% 0.0%
4 ABustos 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Yillik) Temmuz -1.8% -2.9%
4 ABustos 15:30 ABD Tarim Digl istihdam Temmuz 190K 209K
4 Agustos 15:30 ABD issizlik Orani Temmuz 3.6% 3.6%
4 Agustos 15:30 ABD Bordro Degisimleri Temmuz 5K 7K
4 Agustos 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Temmuz 0.3% 0.4%
4 Agustos 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Temmuz 4.2% 4.4%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Halk Yatirnm Arastirma

%4 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Ozlem MUTCAN ELBASI

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Uzman
Makroekonomi, Bankacilik

Uzman
Havacilik, Demir-Celik, Petrol & Gaz,
Organik Gida & igecek

Uzman
Otomotiv, Dayanikli Tuketim, Gida &
icecek

B HALK YATIRIM

\. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

Ozleme@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



